
Ключ к мобильности 

Создавая ценность с помощью Финансовых услуг 

Презентация для инвесторов – Volkswagen Financial Services AG 



 

Скания Финансовые Услуги 

Порше Холдинг Финансовые Услуги 

Порше Финансовые Услуги 

 

Финансовые услуги 
США / Канада / Испания / Аргентина 

Volkswagen Group – используя мощь трех ключевых направлений 

Прочие компании 

Коммерческие автомобили,  

энергетическое оборудование 
Фольксваген Финансовые Услуги Легковые автомобили 

Автомобильный дивизион Дивизион финансовых услуг 
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Volkswagen Financial Services  

осуществляет деятельность в 51 стране 

 

Краткая информация о Volkswagen Financial Services  (на 12/31/2014)  

Глобальное присутствие 

Активы, евро 137.4 млрд 

Собственные средства, евро 15.2 млрд 

Депозиты клиентов, евро 26.2 млрд 

Операционная прибыль, евро 1.7 млрд 

Численность сотрудников 12 821 

Число контрактов (ед.) 12.4 млн 

Ключевые показатели Компании 

Предстоящие поступления 
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Кредиты 

63,8 % 

Финансирование 

дилеров 

16,0 % 

Лизинг 

20,2 % 
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Германия 
38% 

Европа (искл. 
Германию) 

31% 

Южная Америка 
6% 

Азия и Океания 
9% 

Северная 
Америка 

16% 

5,560 

2,274 

4,549 

Кредиты 

Лизинг 

Страхование/   

Услуги 

Портфель контрактов Volkswagen Financial Services  

Продолжительный рост портфеля контрактов 

тыс ед. 

12 383 тыс.  

контрактов 
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6,632 
7,482 

9,640 

12,383 

2008 2010 2012 2014
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Измерения роста 

Кредитование Лизинг Услуги Страхование Мобильность 
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Успешный старт MAN Finance  - фундамент для роста  

Портфель 

продуктов/ 

Совокупная 

стоимость 

владения Проникновение на рынке 

Успешный старт Фундамент для роста 

Глобальная 

экспансия 

GO50 
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Управление рисками 

* Акционерный риск + риск эмитента + риск контрагента + общая сумма неизмеряемых рисков: риск ликвидности, стратегический риск, репутационный риск 
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Прочие 
риски* 

Риск  
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• Риск потерь при наступлении дефолта 

клиентов 

• Структура портфеля: 

• Розница 75% / Корп. клиенты 25% 

• Оценка кредитоспособности клиентов с 

помощью скоринга (для розницы) и 

рейтинговых систем (для 

корпоративных клиентов). 

• Тщательный мониторинг остаточной 

стоимости 

• Регулярная корректировка с учетом 

рыночных условий в отношении нового 

бизнеса 

• Полное соответствие требованиям 

IAS36  по величине капитала и уровню 

резервирования 
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Кредитный риск 

Риск потери  

остаточной стоимости 



VW Financial Services – кредитные риски 
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Кредитный риск остается на низком уровне несмотря на сложную конъюнктуру рынка 

0.6% 0.6% 

0.4% 0.4% 0.4% 0.3% 0.3% 
0.4% 

0.6% 
0.4% 0.4% 0.4% 

0.5% 
0.5% 

0.4% 0.4% 

2.2% 
2.1% 2.0% 

1.8% 

2011 2012 2013 2014

Розничное финансирование Лизинг Корпоративное финансирование 

Уровень 

резервирования 

Средний 

динамический 

коэфф. потерь 
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VW Financial Services – остаточная стоимость 
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Кол-во а/м 

млн евро 
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465 541 496 541 

778 

556 596 608 684 

917 

1 204 342 
1 279 833 

1 410 842 

1 538 292 
1 687 373 

Дек 2012 * Янв 2013 * Дек 2013 Янв 2014 Дек 2014 

Риск потери ост. cтоимости Резервы Кол-во а/м 
* показатели пересмотрены с учетом контрактов сотрудников по лизингу / долгосрочной аренде 

Риски потери остаточной стоимости полностью покрываются  резервами 

449 462 466 
431 445 

282 

386 
423 

352 352 

Резервы на 
одну машину, 
евро 

Риск потери 
ост. стоимости 
на одну 
машину, евро 



Рост автомобильного дивизиона Volkswagen ведет к росту 

дивизиона финансовых услуг  
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Volkswagen Group: отгрузка автомобилей Volkswagen FS: динамика активов  

68.6 
83.7 

111.1 

137.4 

2007 2010 2012 2014

6.2 

7.2 

9.3 
10.1 

2007 2010 2012 2014

• Развитие локальных источников фондирования имеет ключевое значение на пути устойчивого роста  

• Стандартизированные программы повышают узнаваемость бренда для инвесторов и обеспечивают 

привлекательную стоимость 

Диверсифицированная стратегия фондирования обеспечивает ликвидные средства для роста 

(млн ед.) (млрд евро) 

+63% +99% 
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Структура фондирования Volkswagen Financial Services 
Всего 137.4 млрд евро 

по состоянию на 31 декабря 2014 

Стратегия фондирования 

Секьюри- 

тизация 

активов 

Депозиты 

Облигации 

* Данные управленческого учета 
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Секьюритиза-
ция активов 

 21.1 млрд евро 
(15.3%) 

Облигации 
33.6 млрд евро 

(24.5%) 

Коммерческие 
бумаги 

4.2 млрд евро 
(3%) 

Обяз-ва перед 
финансовыми 
организациями 
12.9  млрд евро 

(9.4%) 

Депозиты 
клиентов 

26.2 млрд евро 
(19.1%) 

Обяз-ва перед 
аффилир. 

компаниями 
15 млрд евро 

(11%) 

Прочее 
9.2 млрд евро 

(6.7%) 

Собств. ср-ва 
15.2 млрд евро 

(11%) 
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Деятельность VW Financial Services на глобальных рынках капитала 

VW FS Япония 
Еврокомм. бумаги  

на 60 млрд JPY 

VW Finance (Китай) 

Проект 

VW Leasing Мексика 

Программа на 20 млрд MXN* 

VW Bank Мексика 

Программа долговых инструментов 

на 7 млрд MXN 

VW FS Индия 

Локальные комм. бумаги +  

облигации в INR 

*Комм. бумаги + Долговые инструменты 

VW FS Корея 

Локальные выпуски 

облигаций в KRW 

VW FS Австралия 

Программа долг. инстр. на 3 млрд AUD 

VW Credit Inc. (США) 
Прогр. комм. бумаг на 4 млрд USD (VWoA + VW Credit Inc.) 

Программа комм. бумаг на 10 млрд EUR (VW Group) 

Программа долг. инстр. на 30 млрд EUR(VW Group) 

Выпуски облигаций в соотв. с 144a через VWGoAF   

VW Credit Canada Inc. 
Программа долговых инструментов  

на 30 млрд евро (VW Group) 

Программа комм. бумаг на 1 млрд CAD 

VW Bank Польша 
Программа долг. инстр.  

на 3 млрд PLN 

Фольксваген Банк РУС 
Программа локальных 

 облигаций на 50 млрд руб. 

VDF Турция 

Выпуски 

облигаций в TRY 

Banco VW Бразилия 

Локальные векселя 

VW FS Group  
Программа комм. бумаг на 10 млрд EUR  

Программа долговых инструментов на 

25 млрд EUR 

VW Bank 
Программа комм. бумаг на 2.5 млрд EUR 

Программа долг. инстр. на 10 млрд EUR 
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Volkswagen FS AG 

Германия:  
VW Leasing  

Россия:         

 VW Bank RUS 

Австралия:  
VW FS Australia 

Япония: 
VW FS Japan 

Индия:  
VW FS India 

Мексика:  
VW Leasing + Bank 

Бразилия: 

Banco VW  

Международн.:  
VW FS N.V.  

3 выпуска   2 750 млн EUR  срок: от 3.5 до 10 лет 

Деятельность на рынках долгового капитала (2014 + 1кв. 2015) 

11 выпусков    2 625 млн EUR  срок: от 1 до 5 лет 

3 выпуска    15 000 млн RUB  срок: 5 лет 

2 выпуска    400 млн AUD  срок: от 4 до 5  лет 

10 выпусков    31,000 млн JPY срок: от 3 до 5 лет  

3 выпуска      8 000 млн INR  срок: от 2 до 3 лет 

3 выпуска     5 500 млн MXN срок: от 2.5 до 4 лет 

18 выпусков    1 645 млн BRL  срок: 2 года 

18 выпусков      2 145 млн EUR*  срок: от 1.5 до 6.5 лет 

Корея:  
VWFS Korea  

 2 выпуска     250 млрд KRW срок: 3 года 

Германия:  
VW Bank 

13 
* Выпуски  в разных валютах (NOK, SEK, GBP, EUR, TRY, NZD, CZK) 
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Публичная безотзывная оферта подтверждает стратегическую значимость 

рынков долгового капитала и поддержку со стороны головной компании 

 

 
(Рейтинг A / A2) 

Инвесторы в облигации ООО «Фольксваген Банк РУС» 

Публичная безотзывная оферта 

100% владение 

Соглашение  о контроле и распределении прибыли/убытков 

(Рейтинг A / A2) 
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Кредитные рейтинги (04/30/2015) 

Moody‘s S&P 

Toyota Aa3 AA- 

Honda A1 A+ 

BMW A2 A+ 

VW AG  A2 1) A 1) 

VW Bank GmbH /  

VW FS AG 
A2 2) A 1) 

Scania -- A- 

Daimler A3 A- 

RCI Banque Baa3 BBB 

FMCC  Baa3 BBB- 

Banque PSA Ba1 BB 

Изменение кредитных рейтингов (Standard & Poor‘s) 

1) Прогноз: стабильный  2) Прогноз: пересмотр в сторону повышения 

Volkswagen Financial Services AG имеет стабильно высокие кредитные рейтинги 
Источник: Reuters 
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S&P: “Мы считаем VW FS ключевым 

бизнесом для головной материнской 

компании VW AG и приравниваем наши 

рейтинги VW FS к рейтингам VW AG.“ 

S&P: “(…) отражает наш взгляд, что 

кэптивные финансовые операции 

останутся неотделимой частью 

общей корпоративной стратегии 

группы VW.” 

Moody’s: “VW FS AG получает выгоду от 

Соглашения о контроле и распределении 

прибыли/убытков с Volkswagen,что 

отражает ключевую стратегическую 

роль компании в концерне Volkswagen.” 

S&P: “Мы считаем, что корпоративная 

стратегия VW FS взвешенна, хорошо 

реализована и ориентирована на ключевой 

бизнес компании, в котором у нее имеется 

необходимый опыт и знания.“ 

“S&P: Мы верим, что VW FS сохранит 

текущий консервативный подход к 

управлению рисками и уровню капитала, и что 

структура активов и тенденции роста, по 

всей вероятности, не изменятся существен-

но в кратко- и среднесрочной перспективе.” 
Источник: отчет S&P, 31 июля 2014 г. и кредитный отчет Moody‘s, 20 марта 2015 г. 

Moody’s: “Благодаря сильным договорным и 

стратегическим связям между Volkswagen и 

дочерними компаниями, Moody's видит выгоду для 

VW FS AG и VW Bank в наличии ‘обеспечений для 

аффилированного лица’  наивысшей форме 

поддержки связанным компаниям (…).” 

Оценка S&P и Moody’s стратегической позиции VWFS в VW Group  
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Срок до погашения 
VW FS outstanding bonds VW AG outstanding bonds

VW FS EUR bond curve VW corporate EUR bond curve

Оценка инвестиционного риска – кривые доходностей 

Volkswagen AG и Volkswagen Financial Services AG 
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VW FS: облигации в обращении VW AG: облигации в обращении 

VW FS: кривая доходности облигаций в евро Корпоративная кривая доходности  

облигаций VW в евро 



Контактная информация 

Бернд Боде  

Руководитель казначейства и 

связей с инвесторами 

Volkswagen Financial Services AG 

Tел.: +49 531 212 3807 

bernd.bode@vwfs.com 

          

Годовой отчет Volkswagen Financial Services AG: 

http://www.vwfsag.com/ar14 
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Дирк Бауэр 

Глава рынков долгового капитала и 

корпоративного рейтинга 

Volkswagen Financial Services AG 

Тел.: +49 531 212 3882 

dirk.bauer@vwfs.com 
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Ограничение ответственности 

Данная презентация содержит утверждения и информацию, относящиеся к будущим событиям,  о развитии бизнеса Группы 

Фольксваген. Такие утверждения могут бы выражены устно или написаны и могут быть расценены таковыми при употреблении 

таких глаголов как «ожидаем», «предвидим», «намерены», «планируем», «верим», «стремимся», «оцениваем», «желаем» или 

словами схожего значения. Такие утверждения базируются на предположениях, относящихся к развитию экономик отдельных 

стран и, в частности, автомобильной индустрии, которые мы сделали на основании доступной нам информации, которую мы 

считаем соответствующей реальности в момент публикации. Предоставленные оценки предполагает определенный уровень 

риска, и будущие события могут отличаться от представленных прогнозов. 

В соответствии с вышесказанным, любое неожидаемое падение спроса или экономическая стагнация на наших ключевых рынках, 

таких как Западная Европа (и особенно Германия) или США, Бразилия, Китай, окажут соответствующее влияние на развитие 

нашего бизнеса.  Аналогичный подход применяется в отношении существенного изменения валютных курсов относительно 

доллара США, фунта стерлингов, японской йены, бразильского реала, китайского юаня и чешской кроны. Если один из 

вышеперечисленных рисков реализуется или если предположения, лежащие в основе вышеуказанных утверждений, окажутся 

неверными, будущие события могут значительно отличаться от тех, которые были ожидаемы или предполагались 

вышеуказанными утверждениями. Мы не пересматриваем впоследствии утверждения, относящиеся к будущим событиям. Такие 

утверждения действительны на дату публикации могут быть отменены. 

Информация в данном документе не является предложением обменять или продать и не является предложением обменять или 

купить какие-либо ценные бумаги. 
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Дополнительная информация 
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Volkswagen Financial Services: проникновение на рынке 

32.5% 32.9% 34.9% 
36.3% 

40.7% 
44.3% 44.5% 

26.4% 
25.0% 24.7% 25.4% 

27.5% 28.9% 30.6% 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

искл. Китай 

вкл. Китай 

Рост доли присутствия 
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Сильная поддержка автобизнеса за счет кэптивности 

Оборудование 

+ 5% 

100% 

105% 

Приобретение за 
наличные 

Кэптивное 
финансирование 

Лояльность бренду Оборот 

+ 35% 

7.2 

5.4 

Приобретение за 
наличные 

Кэптивное 
финансирование 

Срок пользования (лет) 
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54% 
68% 

Приобретение за 
наличные 

Кэптивное 
финансирование 

+ 14% 



Volkswagen Financial Services предлагает полный спектр услуг 

ЛИЗИНГ БАНК 

Банк Дистанцион-

ный банк 

Лизинг Услуги Аренда 

24 

Страхование 

СТРАХОВАНИЕ МОБИЛЬНОСТЬ 

• Розничное 

финансирование 

• Финансирование 

дилеров 

• Факторинг 

• Депозиты 

• Потребитель-

ские кредиты 

• Инвестицион-

ные продукты 

• Финансовый 

лизинг 

• Операционный 

лизинг 

• Автострахо-

вание 

• Страхование 

жизни 

• Индустрия 

• Управление 

автопарком 

• Шины 

• Оценка износа 

• Долгосрочная 

аренда 

• Краткосрочная 

аренда 

• Совместное 

пользование 

автомобилем 

VW FS AG | BB / DB | Июнь 2015 | Презентация для инвесторов  


